SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Camara de Riesgo Central de Contraparte

reportar la actualizacion de los datos de referencia necesarios para efectuar la notificacién de dicha
eventualidad, en caso de ser procedente.

Articulo 1.7.2.2. Gestion del incumplimiento por parte de un Tercero Identificado.

(Articulo adicionado mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletin Normativo
No. 032 del 4 de febrero de 2021, modificacion que rige a partir del 5 de febrero de 2021.)

En virtud de lo dispuesto en numeral 1 del articulo 2.8.3. del Reglamento de la Camara, como efecto de la
declaracion de Incumplimiento de un Tercero, los acuerdos celebrados entre el Tercero y todos los Miembros
con los que tiene relacion terminaran de forma inmediata. Por lo tanto, para la gestion del Incumplimiento de
un Tercero, una vez sean recibidos por la Camara los documentos relacionados en el articulo 1.7.2.1. de la
presente Circular, la Camara remitira una comunicacion dirigida a todos los Miembros a través de los cuales
participe el Tercero, donde se les solicita el cierre de la posicion abierta del Tercero y la inactivacion de la
cuenta respectiva. Los Miembros a traves de los cuales participe el Tercero deberan realizar el cierre de la
posicion abierta del Tercero y la inactivacion de la cuenta respectiva dentro de los treinta (30) dias calendario
siguientes al recibo de la comunicacion. La Camara podra ordenar la adopcion de medidas preventivas en el
evento en que algun Miembro no realice el cierre de la posicidn abierta del Tercero y la inactivacion de la
cuenta respectiva dentro del plazo establecido.

Una vez gestionado el Incumplimiento de un Tercero en los términos previstos en el presente articulo, sin
perjuicio de lo dispuesto en el Capitulo Octavo del Titulo Segundo del Reglamento de Camara, el Tercero no
podra participar en ningin Segmento de la Camara a través de ningin Miembro mientras no subsane el
Incumplimiento y se expida a su favor el correspondiente “Paz y Salvo” por parte del Miembro, salvo para la
Compensacion y Liquidacion de operaciones de contado de renta variable con posicion de venta. La Camara
podra ordenar la adopcidén de medidas preventivas en el evento en que algin Miembro active una cuenta
para el Tercero y le abra posicion sin que haya sido expedido el correspondiente “Paz y Salvo” a favor del
Tercero por parte del Miembro.

En ese sentido, ningn Miembro podré activar una cuenta para el Tercero ni abrirle posicion hasta que cuente
con el correspondiente “Paz y Salvo”, excepto para la Compensacion y Liquidacion de operaciones de
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contado de renta variable con posicion de venta, las cuales Unicamente seran aceptadas por la Cdmara, en
los términos del Titulo Tercero de la Parte | de la presente Circular, cuando el Tercero a través del Miembro
le comunique a la Camara su intencion de realizar este tipo de operaciones.

Articulo 1.7.2.3. Procedimiento operativo para gestionar el Incumplimiento por parte de un Miembro
Liquidador.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010, mediante Circular 16 del 1 de octubre de 2010, publicada
en el Boletin Normativo No. 018 del 1 de octubre de 2010, mediante Circular 20 del 4 de noviembre de
2011, publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011, mediante Circular 22 del
14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014,
mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de
agosto de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante Circular No. 44 del 28
de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, y mediante
Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 017 del 28 de enero de
2021, y renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletin Normativo
No. 032 del 4 de febrero de 2021, modificacion que rige a partir del 5 de febrero de 2021.)

Sin perjuicio de lo dispuesto en el capitulo octavo del titulo segundo del Reglamento de Funcionamiento de
la Camara, ésta gestionara el incumplimiento de un Miembro Liquidador respecto de todas obligaciones en
todos los Segmentos de la Camara en que participe dicho Miembro, de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

1. Enviara una comunicacion formal al Representante Legal del Miembro Liquidador incumplido
notificandole las acciones que adelantara ante el administrador del sistema de negociacion o registro,
Mecanismo de Contratacion con los cuales tenga suscritos acuerdos de servicios, y ante las
autoridades competentes.
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Ejercera la transferencia de las Garantias constituidas en efectivo y valores bajo la titularidad del
Miembro Liquidador Incumplido hacia la cuenta de cumplimiento de la Camara, de acuerdo con los
procedimientos establecidos por los Depositos y el sistema de pagos del Banco de la Republica y el
sistema del Banco Corresponsal de la Camara.

Una vez las Garantias son transferidas, la Camara realizara las gestiones para hacerlas efectivas en
el mercado de acuerdo con los pardmetros de su politica de administracién de riesgos las cuales
ejecutaré de conformidad con el orden de Ejecuciéon de Garantias y otros recursos en eventos de
Incumplimiento establecidos en el articulo 2.8.8. del Reglamento de Funcionamiento y el articulo
1.7.2.11. de la presente Circular.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando el Incumplimiento es causado por la no entrega del Activo
Subyacente o Activo correspondiente a las Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega, la
Camara al no contar con el Activo Subyacente o Activo correspondiente podra de manera alternativa
cumplir, tomando las Garantias constituidas en los Activos a entregar, que estén bajo la titularidad del
Miembro Liquidador Incumplido, para dar cumplimiento total o parcial a las obligaciones derivadas del
proceso de entrega. Para resolver el proceso de entrega de los Activos a los titulares de Cuenta con
derecho a recibirlos, la Camara procedera a entregarlos en forma proporcional de acuerdo con el
resultado del calculo del algoritmo para solucionar el proceso de entrega de los Activos o la solucién
del proceso de entrega de Activos objeto de la Operacion compensada y liquidada por la Camara.

Las Garantias tomadas por la Camara de acuerdo con el parrafo anterior generan un derecho a favor
del Miembro Liquidador Incumplido en virtud de las Operaciones Aceptadas con Liquidacion por
Entrega, equivalente a la multiplicacion del valor nominal de dicha Garantia por el Precio de
Liquidacion al Vencimiento del Activo, ¢ al saldo en la Moneda Elegible una vez cumplidas todas las
obligaciones a cargo del Miembro. El derecho seréa tenido en cuenta por la Camara una vez se resuelva
el proceso de Incumplimiento con dicho Miembro. En todo caso, la Camara podra deducir de este valor
las obligaciones generadas por el proceso de Incumplimiento.

237

Linea de atencion al cliente +57 601327 70 00
www.camaraderiesgo.com



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Paralelamente, para el Segmento en que aplique, la Camara efectuaré el Traspaso de Posicidn de las
Cuentas propias del Miembro Liquidador Incumplido hacia la Cuenta de la Camara provista para
efectuar el proceso de cierre de posiciones en cada Segmento en los que el Miembro Liquidador
incumplido participe en la Compensacion y Liquidacion, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
1.7.2.5., con el fin de reducir el tamafio de su exposicion en riesgo.

Si el Incumplimiento es causado por la no entrega del Activo Subyacente o Activo correspondiente a
Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega, la Camara asumira la obligacion de cumplir dicha
entrega o cumplird dicha obligacion haciendo uso de los mecanismos descritos en el articulo 2.6.12.
del Reglamento de Funcionamiento.

Una vez la Posicion del Miembro Liquidador Incumplido se encuentra registrada en la cuenta de la
Camara en cada Segmento en los que participe en la Compensacion y Liquidacion, ésta implementara
bajo el analisis de las condiciones de mercado, el procedimiento de cierre de posiciones y podra
establecer un plazo maximo para llevar a cabo el mismo.

Adicionalmente, en el caso de las Operaciones Aceptadas con Liquidacion por Entrega cuya entrega
no se efectud por el Miembro Liquidador Incumplido, la Camara cumplira de manera alternativa
entregando el Activo respectivo y/o mediante una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la
Entrega segun lo dispuesto por el articulo 2.6.12 del Reglamento de Funcionamiento, asi:

a) La Camara podra adquirir de forma total o parcial los Activos Subyacentes, Activos o efectivo, no
entregados por los titulares con la posicidn neta o bruta vendedora y efectuar la entrega de los
mismos a los titulares de Cuenta con posicion neta o bruta compradora correspondientes, de
acuerdo con el resultado del célculo del algoritmo para solucionar el proceso de entrega de los
Activos o la solucion del proceso de entrega de Activos objeto de la Operacién compensada y
liquidada por la Camara, segun los procedimientos descritos en la presente Circular.

La cantidad del Activo Subyacente, o Activo para dar cumplimiento a la entrega, se entregara a los
titulares asi:
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Segmento Derivados Financieros: Para titulares con posicién neta compradora de Instrumentos
Financieros Derivados Estandarizados de forma proporcional de acuerdo con el resultado del
algoritmo de entregas definido en los articulos 2.4.4.12. y siguientes de la presente Circular.

Segmento Renta Fija: Para titulares con posiciéon bruta compradora, en el caso de las
Operaciones Simultaneas, de forma proporcional de acuerdo con las parejas definidas segun el
articulo 3.4.3.5. de la presente Circular.

Segmento Renta Variable: Para titulares con posiciéon bruta compradora, en el caso de las
Operaciones Repo y Operaciones TTV, de forma proporcional de acuerdo con las parejas
definidas segun el articulo 4.4.3.14. de la presente Circular.

Para titulares con posicién neta compradora, en el caso de las Operaciones de Contado, de forma
proporcional de acuerdo con lo definido en los articulos 4.4.3.20. y 4.4.3.23. de la presente
Circular.

Para titulares con posicion bruta compradora, en el caso de las Operaciones de Contado sobre
valores extranjeros o nacionales celebradas en el MILA, de forma proporcional de acuerdo con lo
definido en los articulos 4.4.3.20 y 4.4.3.23.

Segmento de Divisas: Para titulares con posicién bruta compradora, en el caso de las
Operaciones de Contado sobre Divisas, de forma proporcional de acuerdo con lo definido en el
articulo 6.9.1.2. de la presente Circular.

La entrega de Activo Subyacente o del Activo adquirido por la Camara para dar cumplimiento a la
entrega, estara sujeta a las condiciones de cumplimiento de las operaciones que celebre la Camara
para la adquisicion del mismo.

Cuando el Precio de Adquisicion del Activo Subyacente o Activo adquirido por la Camara sea mayor
que el Precio de Liquidacién al Vencimiento del Activo, o el Precio de Negociacion en el caso de las
Operaciones Simultaneas, se generara una obligacion en cabeza del Miembro Liquidador Incumplido
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